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Renewable Electricity Auction
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e State Aid
e General Block Exemption Regulation (GBER) — 4 TWh/y onshore

e Temporary Crisis and Transition Framework (TCTF) - 4 TWh/y
Offshore

e Total budget for renewables - max 1,3 ct€/kWh renewable energy surcharge
and against national consumption

e Stimulate the increase of national electricity demand, storage and PPAs
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Stimulate the increase of national electricity demand, storage and PPAs

e Option A: Aid will be granted for all produced electricity in Q | and Q IV;
and proportionally to consumption/storage in Q II-lI

e Option B: Aid will be granted to the extent that the new capacity covers the
gap between already existing RE and consumed electricity
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Option B: Aid will be granted based on additionality - in the volume that the
new capacity covers the gap between already existing RE and consumed

electricity Example — 10 days
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System consumption, MW
Consumption cap for subsidy, MW
Storage consumption_A, MW
Storage consumption_B, MW
Storage consumption_C, MW
Producer A, MW
Producer B, MW
Producer C, MW
Subsidy Coefficient
Subsidy_A
Subsidy_B
Subsidy_C
Subsidy_sum
Scenario 1 - No storage in the system
Scenario 2 - Storage in the system
In scenario 2:

* producer A stores 100 MW of electricty into self-owned unit
* producer B has contracts with 100 MW third party owned storage

Possible scenario 3 — Producer with storage is storing other producers electricty

and increasing their subsidy.

800
800

250
500
500
0,64
160
320
320
800

1000
800

100
100

150
400
500
0,76
214
405
381
1000
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o, ARMSTRY OF CLMATE
Strike prices will be automatically indexed up- or downwards following 2

years of the submission by up to 15% (Eurozone CPI)

Bidders must be undertakings established in Estonia, build their generation

capacities in Estonia and have a grid connection (adequate for the bid
volume) into the Estonian price zone
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Estimated annual support volume:
e Onshore 1-way-CfD - 30 mEUR/y
o Offshore 2-way-CfD - 65 mEUR/y

Support in case of bids below 0 is not permitted
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Offshore wind




ﬂiﬁ; REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

R,

e 2-way CfD

e Submission of bids by mid-2025

e Granting decision by 31.12.2025

e Start of production at the latest by
31.12.2033

e Duration of scheme 20 years from start of
production
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e Bids min. 100 GWh/y and its multiplier
e Bidder must submit a minimum offered

o Strike price ceilings will be established by the
start of the auctions

%
O volume

© o Carve-outs possible for non-subsidised
- activities
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e Strike prices will be automatically indexed up-
or downwards following 2 years of the
submission by up to 15% (Eurozone CPI)




REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

v" Responsible business conduct

v" Submitted strike price and total requested amount of aid
v Submitted collateral in the amount of 20 € MWh
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Financial criteria (>70<85%)
Lowest offered strike price per kWh/y produced

(@)
c . O
= =
~ QO
=
-
x O

Non-financial criteria (>15<30%)
Lowest total amount of aid required per installed OSW MW, over
duration of scheme
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° .. clear a security and fitness check

e .. prove their capacity to complete the project (financing
and construction engagements)

e .. report annually on auto-declared progress milestones
(completed EIA, grid connection, supply contracts, start
of works)

e .. provide an audited report annually after the award
decision
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REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

v" Approved EIA programme

v" Proof of the bidder’'s capacity to get to fiancial close and to
complete the project fully and on time (liquidity, annual
reports, agreements on financing and construction)

v Management of cyber and data security risks over lifetime

v" Responsibe business conduct

=
O
S
O .©
= |
= o
T =
|
8_0
&
)




mﬁii REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

R

2025Q1 Summer 2025

Auction Submission
launch of bids

End-november 2025

Granting
decision

2026-2033

Annual
progress
milestone
reporting

by 31.12.2033

Completion of
projects

20 years

Annual

reporting
2-way-CfD
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Onshore wind
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o Current auction principles, 1sCfD
e Three auction rounds
e Bids mid-2025 - 1 TWh/y*
e Bids mid-2026 - 2 TWh/y*
e Bids mid-2027 - 1 TWh/y*
e Decision ~9 months after submission

e Start of production at the latest by
31.12.2029

e Duration of scheme 12 years from start of
production

* Dynamic volumes



REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

o Atleast 50% of the production in Q1 and Q4
e Bidder must submit a minimum offered

o Strike price ceilings will be established by the
start of the auctions

%
D volume

© o Carve-outs possible for non-subsidised
- activities
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REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

v" Responsible business conduct

v" Submitted strike price and total requested amount of aid
v" Submitted collateral in the amount of 20 € MWh
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REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

Lowest offered strike price per kWh/y produced
Lowest total amount of aid required per installed wind MW, over
duration of scheme
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REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

o ... clear a security and fitness check

e .. prove their capacity to complete the project (financing
and construction engagements)

e .. report annually on auto-declared progress milestones
(completed EIA, grid connection, supply contracts, start
of works)

e .. provide an audited report annually after the award
decision
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REPUBLIC OF ESTONIA
MINISTRY OF CLIMATE

v" Construction permit

v" Grid connection contract

v" Proof of the bidder's capacity to get to fiancial close and to
complete the project fully and on time (liquidity, annual
reports, agreements on financing and construction)

v Management of cyber and data security risks over lifetime

v" Responsibe business conduct
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2025-2026 N + 6 months

Auctions Submission
launched of bids

N + 9 months

Granting
decision

2026-2029

Annual
progress
milestone
reporting

by 31.12.2029

Completion of
projects

12 years

1-way-CfD
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Please provide your comments by COB 28 May 2025
©

Thank you Nikon Vidjajev
Karlis Goldstein
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ELTS eelndu (vorguteemad)
taastuvenergia 100 plaani raames

Kliimmaministeerium
24.05.2024
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SIsu

2023 kevad joustunud ELTS EN696 taiendused:
» Tehnoloogia muutmise keelu taiendused:

. {yurde lisamise voimaldamine liitumisprotsessis, mahus mis ei vota vorgust taiendavat
litumisvoimsust, eelnevalt taotletud tehnoloogia tuleb ara tuua.

* Riigikaitseliste piirangutega aladel keelatud tehnoloogiat voimalik muuta.

 VOrguettevotjate vaheliselt tootmissuunalisele voimsusele tagatise noude
mitterakendamine ja vorgu alakasutustasuse mitterakendamine.

. TéPsustatakse sOnastusi tootmissuunalise litumis- ja vOorguvoimsuse
mittekasutamise tasu rakendumise osas.

Pohivorgu fikseeritud liitumistasu ja arenduskohustuse laienduse lisamine:
 Fikseeritud liitumistasu 44 000 eur/MVA
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Ajakava

« Esmane sisu tutvustav uritus oli 8. mail

» Eelnou kahjuks veel KLIM Oigusosakonnas -> eesmark jargmine nadal
konsultatsioonile (2-3 nadalat).

« Konsultatsiooni aegne tutvustav uritus 28.05.->t0stame nadal hilisemaks.

» Konsultatsiooni jargselt veel arutelu turuga tagasiside osas (aeg pole
paigas)

« Juulis VV-sse

* 1.lugemine sugisel

« Qodatav joustumine 2024 10pp
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Mis asi on PPA?

O ENG: Power purchase agreement
O Leping
O Pooled:
O tootja + elektri [Opptarbija
O tootja + ,utility” + elektri I6pptarbija

O Taastuvast allikast toodetud ,elektri
PP PRKSUKK ost/madk

Politsei- ja Piirivalveamet (;\i\, : (:4' Plkaajallne (5+ aaStat)



Miks PPA solmida?

Ostja vaade Tootja vaade
 kulukindlus * tulukindlus
(elektri hind) (muudgitulu) -
» keskkonnajalajalg * projekti \\‘{,fé_
e ESG finantseerimine %}
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EUROPEAN PPA MARKET 2023 P PA- d e po p u I aars u S
Grwe @ | 4 4 | e aman 0N tOUSUtEE
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@ 27 deal 10.56W 2.3GW 26W y
cals
#160 #58 #20 TopseLLER € Iberdrola Top Buyers in 2023 by volumes (MW)

o
PPA deal flow by disclosed contracted capacity, 2018- 2023 (GW) ’HRGY —
ENE
W Coporate M Utiity B Unknown/Other = CAGR
I I 1]
i
EQUINIX
N
0.87 = MYTILINEOS
2018 2019 2020 2020 2022 2023
—-——
S - PexaQuote, PPA Tracker Note: '‘Other’ mostly refers to electrolyser developers
Gorge

Source: Pexaluote, PPA Tracker

Allikas: Pexapark European PPA market outlook 2024


https://pexapark.com/european-ppa-market

Erinevad PPA
mudelid
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1) ,Otseliini“ PPA

Ostja avatud tarnija

avatud tarnija = elektri miuja ja bilansihaldur

X3 €
> Ostja
- ostab tootjalt elektrit
T B
PPA £ (43  icod
v
Tootja

- mulb ostjale elektrit
- annab ostjale paritolutunnistused

Avatud
tarne

leping

Fuusiline tarne

Tootmisseade ja tarbimiskoht
asuvad uksteise lahedal (nt
katusel, kinnisasjal)

Aitab vahendada vorgust
ostetava elektri kogust ja
vorgutasusid

Tootmise Ulejaagi muuk
vorku

PPA vorm: elektri
muugileping, seadmete
rendileping vms



2) ,Sleeved” PPA mudel

Toota |
: gqr?r[]];bocfsfjtiallleeepl)gﬁ{glutunnistused [47}
Y
|
GO-d i PPAl
' PPA2
v v

Ostja
- ostab tootjalt tootmisseadmega toodetud elektri (PPAL)
- muub tootjalt ostetud elektri samas punktis koheseltedasi
avatud tarnijale (PPA2)

Avatud tarnija

- tagab flsilise tarne ostja tarbimiskohas
-muldb puudujadval/ostab tlejaava koguse

avatud tarne raames
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Avatud tarne
leping

Ostja

(tarbimiskoht)

« Kui tootmisseade ja
tarbimiskoht pole omavahel
tUhendatud

* FUUsiline tarne avatud tarnija
vahendusel

e PPA vorm:

» kaks back-to-back PPA-d
+ avatud tarne leping
puudujaagi katmiseks; voI

* muu kombinatsioon
avatud ja maaratud tarne
lepingutest



3) Finants PPA

Elektri fUusllist tarnet el toimu

« Uksnes rahalised arveldused
avatuga?n?aa; 3;/«?1;33;? l:.iE:le%aldur ) + G O-de U Ieand m ine
I =i« PPAvorm: hinnavaheleping
! ? vms finantsinstrument
R ~ osa 4 . .
il o - NB! lepingule voib kohalduda
PPA ; ; finantsregulatsioon (VPTS,

hinnavahe € 16 EGO-d
eping | MIFID II, EMIR) — tegevusloa

Tootja ja raporteerimise kohustused?

- annab ostjale paritolutunnistused
- kompenseerib hinnavahe, kui borsihind on kdrgem kui
lepingu hind
- mulb toodetud elektri turule eraldi muu lepingu alusel




Millega veel
arvestada PPA
solmimisel?
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Kes on
lepingu
vastaspool?

G 768 AR MO ® w - B 2

Version 1.0/June 2019

‘ in cooperation with
EFE I " RE-Source

European platform for corporate
S0 YOU CAN RELY ON THE MARKET renewable energy sourcing

EFET

European Federation of Energy Traders

E-mail: secretariat@efet.org
Webpage: www.efet.org

Individual Power Purchase Agreement
for Corporates and Utilities

WAIVER: THE FOLLOWING INDIVIDUAL POWER PURCHASE AGREEMENT FOR UTILITIES AND
CORPORATES WAS PREPARED BY MEMBERS OF EFET AND THE RE-SOURCE PLATFORM
EXERCISING ALL REASONABLE CARE. HOWEVER, EFET, THE EFET MEMBERS, RE-SOURCE
PLATFORM, MEMBERS OF SOLAR POWER EUROPE, WINDEUROPE, RE100, WBCSD,
REPRESENTATIVES AND COUNSEL INVOLVED IN ITS PREPARATION AND APPROVAL SHALL
NOT BE LIABLE OR OTHERWISE RESPONSIBLE FOR ITS USE AND ANY DAMAGES OR LOSSES
RESULTING OUT OF ITS USE IN ANY INDIVIDUAL CASE AND IN WHATEVER JURISDICTION. IT IS
THEREFORE THE RESPONSIBILITY OF EACH PARTY WISHING TO USE THIS AGREEMENT TO
ENSURE THAT ITS TERMS AND CONDITIONS ARE LEGALLY BINDING, VALID AND
ENFORCEABLE AND BEST SERVE TO PROTECT THE USER'S LEGAL INTEREST. USERS OF THIS
AGREEMENT ARE URGED TO CONSULT RELEVANT LEGAL OPINIONS MADE AVAILABLE
THROUGH EFET AS WELL AS THEIR OWN COUNSEL.!



Kas lepingu taitmine on joukohane?

Sweden wind farm highlights
risk with baseload PPAs

(Montel) The potential collapse of a 650 MW
onshore wind farm in Sweden due to a long-term
power purchase agreement with Norsk Hydro
highlights a general risk for power plants tied to
baseload PPAs at fixed prices, market experts told
Montel.

Reporting by: Anton Tigerstedt N
14 Nov 2023 | 12:24 Share: (® X [ &

“Several wind power producers are stuck with baseload PPAs, which are also
signed at significantly lower electricity price levels than today,” said

Christian Holtz, analyst at consultancy Merlin & Metis.

“For many of these, it must have been really expensive to buy electricity at
spot prices when they did not produce enough [to meet their obligations to
the offtaker] during the last two years [with unusually high prices],” he
added.

His comments come following reports that the Chinese-owned Markbygden
1 (650 MW) wind farm in Sweden is seeking bankruptcy protection due to
losses linked to a 19-year PPA with Norwegian aluminium group Norsk Hydro

for 1.6 TWh of annual deliveries.

Another Swedish wind farm
faces PPA-driven bankruptcy

(Montel) Swedish wind farm Aldermyrberget is
facing bankruptcy and its owner wants to
renegotiate a 15-year power purchase agreement
(PPA) with local mining company Boliden, the latter
confirmed on Tuesday.

Reporting by: Anton Tigerstedt N
05 Dec 2023 | 15:41 share: @ X [ &

"We have been informed about the reconstruction process, which we
naturally follow. But we have no further comment on the matter," Boliden

spokesman Klas Nilsson told Montel.

According to documents seen by Montel connected to the bankruptcy
protection process, the operator made a net loss of SEK 144m (EUR 12.7m) in

the financial year ending 30 September.

"The negative result is primarily due [...] to the very unprofitable PPA with

Boliden," according to the documents.

The 71 MW Aldermyrberget wind farm, located in northern Sweden, is owned
by the German investment funds LHI Group and EB-SIM. It sighed the 15-
year PPA with Boliden in March 2022.



Lepingu

checklist

PPAmudel Kogused Tarnekoht Hinnamudel

« fdsiline * pay-as-produced * Eesti * alused hinna

« finants * baseload « valismaa muutmiseks

Téahtajad GO-d Finantsvdimekus ja Tootmisseade

. . krediidirisk

* tootmise algus * eraldi tasu eest? : * muudatused
* tagatised . .
« aruandlus * kahjustused/havimi

* default tagajarjed

ne/ taastamine

Lepingu téahtaeg
* lepingu sGImimisest

Lepingu ennetéhtaegne
I6pp

. Lepingu rikkumine ja * hivitised
Change in law diguskaitsevahendid | |¢ tootmise algusest - tootmisseadme
valjaost
Vastutuse valistused Change of control Vaaramatu jéud Kindlustus

ja piirangud

Kohalduv digus

Vaidluste
lahendamine




Who issues
guarantee?

Which
offtakers
are eligible?

Guarantee
structure

Financing
& size of
the pot

soam

CESCE, a public
company owned by the
Spanish State

o |
A

NORWAY

Export Finance Norway
(Eksfin), part of the
Morwegian Ministry of
Trade, Industry and
Fisheries.

FRANCE .

Bpifrance, 2 French public
sector investment bank

Ells (energy-intensive
industry):

+ > 1 GWh/year in two
of the previous three
years

e consume = 509 of their
energy during off-peak
hours

Guarantees are issued to

power suppliers, banks or
other lending institutions.
Requirement for offtakers:

» Registered in Norway

» Active in the timber,
wood products and
processing, chemical or
metal industry

 Yearly consumption of >
10 GWh and FPA volume
=35 GWh

Industrials in the extractive
and manufacturing
sectors, with a3 head

office and consumption
in France (no resale of
electricity).

PPA tenor = 5 years and
cover = 10% of the Ell's
demand

Physical or financial, with
a tenor of 7 to 25 years.

Physical PPAs with a tenor
of = 10 years and a yearly
volume of = 10 GWh

CESCE could indemnify
up to 80% of the
contract termination
value to the seller, and
CESCE could become the
offtaker (“step-in”)

In the case of default of an
offtaker, Eksfin disburses
the difference between

the PPA- and the annual
mean spot market price,
up to @ maximum of 80% of
the remaining payments
under the PPA or up to
80% of any loss that
oCCurs.

The guarantee covers
the difference between
the value of the monthly
production on the

market and 80% of the
remuneration under the
PPA. If the market price
falls below an optional
floor price, the difference
between the floor and
80% of the PPA price is
paid.

FERGEI was endowed
with EUR 200m and can
cover guarantees of up to
EUR 600m in its first three
years

The guarantee scheme is
self-financed, 3 guarantese
premium which is
depending on the covered
risks must be paid

EUR 67m to guarantee
S00MW of contracts.
Additional revenue derived
from producers” annual
commissions linked to the
guarantee parameters such
as a floor price, the buyer’s
risk profile and the outlook
for the electricity market.

Source: Pexapark Analysis, CESCE (2023), Eksfin {2023), Bpifrance(2023)

Allikas: Pexapark European PPA market outlook
2024


https://pexapark.com/european-ppa-market
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Soraineni energeetika valdkonna juht
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rahastamis-
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Bilansi vastu rahastamine

Omakapitall

. . Volakapital
Investeeringud olaxap

: Volakirjad
Avalik
a Otse- (Avalik vs

iInvesteering suunatud
pakkumine)

pakkumine
(IPO)

Projekti-
finantseerimine

Projekti-
volakirjad




Projektifinantseerimise liik Eelised Puudused Projekti sobivus
Laen
Kindel laenusumma ja LUhiajaline voi keskmise pikkusega
hinnastamine Jalin P d Sobib hasti ehituses
Paindlikud valjamaksete ja Iaenupenood : : olevatele projektidele
Kommertspank Reeglina muutuv intressimaar ;

tagasimaksete vbimalused

Paindlik muudatuste tegemise ja

ndusolekute saamise protsess

Rangemad kovenandid

mis vajavad perioodilisi
laenu valamakseid

Arengupank vm rahvusvaheline

finantsinstitutsioon

Vahem vastuvotlik
(geo)poliitilistele riskidele
Voimekus pakkuda pikemaid
laenuperioode

Voimekus pakkuda fikseeritud
intressimaéra

Rangemad ESG nduded

Aeglasem protsess

Birokraatikum muudatuste tegemise ja
nousolekute saamise protsess

Sobib hasti nii ehituses

kui juba t66s olevatele

projektidele arenevates
riikkides

Projektivdlakirjad

Avalik pakkumine

Laiem investorbaas suuremate
investeeringute kaasamiseks
Pikemad tahtajad fikseeritud
intressimaéaraga

Paindlikumad kovenandid

Ebakindlus kaasatava kapitali mahu osas
Ranged avalikustamisnduded

Vahem paindlikkust vélja-maksete ja
ennetahtaegsete tagasimaksete osas
Keeruline muudatuste tegemise ja
nousolekute saamise protsess

Kdrged algsed tehingukulud

Sobib hasti suurtele juba
t00s olevatele
projektidele arenenud ja
ettenahtava
keskkonnaga riikides

Suunatud pakkumine

Lai investorbaas

Pikemad tahtajad fikseeritud
intressimaaraga
Paindlikumad kovenandid

Ebakindlus kaasatava kapitali mahu osas
Ranged avalikustamisnduded

Vahem paindlikkust vélja-maksete ja
ennetéhtaegsete tagasimaksete osas
Voimalik keeruline muudatuste tegemise ja
ndusolekute saamise protsess

Kdrged algsed tehingukulud

Sobib hasti juba t60s

olevatele projektidele

arenenud keskkonnaga
riikides




Projekti laenuvoimelisus (bankability)

Projekt peab olema
laenuvdimeline

Tehniline

teostatavus

Finantsiline
eluvoimelisus

Tugev lepingute
struktuur ja

tagatispakett

Sobiv riskide
jagunemine
projektiosaliste vahel



L aenuvoimelisuse votmeteemad

O Ehitusevalmimise lepinguline Glesehitus

O Uks EPC leping (s.t. vastutus thel lepingupartneril) fikseeritud hinna ja
valmimistahtajaga

Ol

O Mitu lepingut tarnijate ja ehitusfirmadega

O Lepingupartnerite kogemus ja voimekus

<

O Rahavoogudetagatus ja stabiilsus
PPA lepingud el pruugi olla tootjatele lintsasti kattesaadavad

Projektifinantseerimine ilma rahavoo tagatiseta (on fully merchant basis) on siiski
voimalik (nt EBRD) — mitte off-shore tuuleparkide puhul

CfD skeemide olemasolu ja kattesaadavus?
nn cash sweep lahendused?

o O

o O



L aenuvoimelisuse votmeteemad

O Due diligence
O Oluline on finantseerijate tingimusi teada juba varases faasis
O Tehniline, juriidiline ja regulatiivne, maksude ja finantsmudeli audit, kindlustus

O Otselepingud (direct agreements) koigi oluliste lepingupartneritega
O Laenuandjad soovivad lepingusse astumise voimalust vajadusel projekti efektiivseks
Ulevotmiseks

O Tegemist kohalike lepingupartnerite jaoks ebatavalise kontseptsiooniga— rohkem aega
labiradkimisteks
O Praktikat joustamise osas vaga vahe ka kogenud laenuandjatel, aga lepinguliselt voimalik
kokku leppida
O Vastavus keskkonna-alastenduetega
O Taiendav kulu ja administratiivkoormus
O Rahvusvaheliste finantsinstitutsioonide ootused uletavad kohaliku seaduse ndudeid



Tagatised

Energiaprojektide
tagatised kahe Balti
projekti naitel



Case study 1 - paikesepark

O Osapant
O Kontode pant
O Kommertspant

Hupoteek

O

O

Erinevad nOuete pandid:
O Junior laenuandjan6uded
O NoOuded kindlustusandjate vastu

O Taastuvenergia toetuse nouded susteemihalduri
vastu

Y

Erinevatest lepingutest tulenevad garantiinbuded
Muugilepingutest tulenevad nduded

M

(O

Varalised nduded O&M lepingutest

(O

Varalised nduded Market Access lepingust



Case study 2 - tuulepark

Osapant

-k,
Kontode pant > S
Kommertspant / ~

Maakasutusoiguste pant

o o O O

Q

Erinevad nbuete pandid:

—~

O Grupisisesed nduded (s.h osaniku laenust tulenevad
nduded) | 4

Nouded kindlustusandja vastu

Nouded edasikindlustusandjavastu (pantijaks
kindlustusandja)

Erinevatest lepingutest tulenevad garantiinbuded
Mutgilepingust tulenevad nduded

Koik varalised nduded kdigist projektilepingutest
Koik mittevaralised nduded projektilepingutest

o O

o o o O

~

O Otselepingud (direct agreements)
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Panga vaade energiaprojektide finantseerimisele

Anneli lvanov | Projektifinantseerimise juht
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22. mai 2024



Finantseerimise tuubid

Fundamentaalselt erinevad lahenemised — bilansipohine vs projektifinantseerimine

Kattesaadavus

Maksegraafik ja
tagasimakseallikas

Naide energeetikast

56

Bilansipohine finantseerimine Projektifinantseerimine

VGimalik vdga tugeva bilansiga (krediidireitinguga) suurettevotete puhul Kattesaadav ka vdiksematele ja alustavatele ettevotetele

Kujundatud vastavalt prognoositavale rahavoole ja vara elueale,
peamine allikas projekti rahavoog

Grupi riskitaseme jargi Konkreetse projekti pohiselt
Tagamata voi (osaliselt) tagatud Thupiliselt tagatud kogu SPV varadega
Finantseerijal on ndudedigus emaettevétte vastu Eraldatud (ring-fenced) ilma ndudediguseta emaettevittele
Sageli limiteeritud mahus, peamine piirang grupi koguvdéimendus ja Tihe eritingimuste pakett, peamine piirang laenuteeninduse
omakapitali osakaal kattekordaja
Enefit Green ) > ignitis

renewables

SEB



Projektifinantseerimine

Laenu suuruse maaramine (debt sizing)

v’ Varapdhine ldhenemine
v Laenu suurus max ... EUR/MW
v Omakapitali osakaal min...%
v Toodangu / rahavoo pdhine ldhenemine
v’ Laenu suurus max ... EUR/MWh
v' VBimenduse suhtarvud
v Laenusumma / EBITDA
v’ Laen/ vaba rahavoog
v’ Laenuteeninduse kattekordaja (DSCR)
v’ Lepingulise rahavoo puhul (nt PPA) puhul madalam

v" Tururiski osakaalu suurenedes kérgem ndutav DSCR tase

Toodangu arvestus

%ﬁ% P90 @ P50

57

Tulipiline projektifinantseerimise struktuur
Omanik(ud) /
investor(id)

Osanikeleping

Klient/

SEB



Tuulepargi finantseerimise eeltingimused

Panga infonouded

v’ 2 tuuletingimuste raportit sdltumatutelt ndustajatelt

)

v tootlikkus - energy yield assessment %
v’ Baltikumis oleme aktsepteerinud Uhte séltumatut raportit Eu“n.l.on
v" Tuulemd&tmised min 1a mastimddtmine/lidar

v’ Tehniline due diligence ‘g 4( PHI“GIPIES
v’ Turbiini sobivus konkreetsele projektile ﬂ Jl @ Riskijuhtimise raamistik finantsasutustele — keskkonna ja sotsiaalsete :
v’ Lepingute Ulevaatus i riskide hindamise ja juhtimise printsiibid
v Keskkonnamdju hinnang @ Kehtivad liitunud pankadele projektifinantseerimisel tile USD 10m
v’ Vastavus Equator Principles pdhimdtetele laenusumma puhul

v luridil " v —

Juriidiline due diligence = : @ Satestab miinimumnduded projektidele

/ Seadusandlus/ﬁigusruum - N NN R NN R NN R NN R NN R NN R NN N RN NN NN RN N RN NN N R RN N R RN AN NN NEEEEENEEE NSRS EEEEEEEEEEEEEEEEEEEED

v’ Projekti lepingud

v" Finantsmudeli audit (vdimalusel)
v’ Baltikumis oleme aktsepteerinud ka auditeerimata kliendi

v
Al
finantsmudelit
v’ Kindlustuse due diligence vdi kindlustusmaakleri kinnitus kindlustuskatte

piisavuse osas
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Finantseerimine erinevate m

&

Energia ostu- ja miiligileping (PPA)

v’ Vastavalt toodangule (pay-as-produce) vs baasvdimsus (baseload)
v Alatoodangu riskid baseload PPA puhul

v Toodangu maht kuu-, pdeva- vdi tunnipdhine toodangumaht

v Referentshind (siisteemihind vs hinnapiirkond)

v’ Efektiivne hind (Capture price)

v’ PPA vastaspoolel tavaliselt ndutav investeerimisjargu krediidireiting

(Baltikumis voib olla ka madalam)
v’ PPA-ga kaetud 60-80% projekteeritavast P90 toodangumahust

v

Borsihind

v" Hinnavolatiilsus, sh negatiivsed hinnad
v’ Keeruline koostada ,tavaparast” laenu tagasimaksegraafikut rahavoo
volatiilsuse tottu
v’ Sculpted schedule ja/vdi cash sweep
v Konsultandid koostavad kdrge, keskmise ja madala hinnakurvi
v’ Pank arvestab madala hinnakurvi vdi madala ja keskmise hinnakurvi
keskmisega

Keskmine elektri hind Efektiivne hind (paike)
Apr-2024 Apr-2024

udg

itingimuste korral

Madalam tururisk voimaldab kdrgemat voimendust vice versa

Toetusskeemid -

v’ Hinnavaheleping (CfD), hinnapdrand, hinnakoridor
v’ Kuu-, pdeva- vdi tunnipdhine arvestus — lepinguline vs efektiivne hind
v Tulevikus 15 min?
v" Indekseerimine inflatsiooniga
v’ Eestis viimastel oksjonitel 12a periood, tunnipdhine hinnapdrand
v' Maksimaalne toetussumma 20 EUR/MWh, ei kehti negatiivse
hinnaga tundidel
v’ Hinnapdranda arvestus —elektrihinnale ....% juurde, keskmise
hinnakurvi kasutus voi jatta arvestamata?

Naide: Finantseerimine oodatava Eesti riigi vahempakkumise Q
oksjoni korral

v’ 12-aastane CfD leping — garanteerib kindla hinna
v" Kuni 20a laenugraafik — maandamata hinnarisk parast 12.aastat
v’ 11.aastal vajalik sdlmida PPA ja /vbi lisada cash sweep tingimus
laenulepingusse

SEB



Teisi taastuvenergeetika finantseerimise voimalusi

Finantseerimisstruktuurid sobivate energiamulgi lepingute puudumisel arenenud turgudel

Ehituse finantseerimine (construction financing)

v’ Lisaks tavaparastele eeltingimustele tdiendavad piiravad tingimused
v’ Laenu tdhtaeg COD +2a
v’ Tagasimaksed omanikule pole lubatud
v" Omafinantseeringu maar kdrgem (40-50%) kui projektifinantseerimise puhul
v" Refinantseerimise eeldus tulevikuks
v' Refinantseerimine PPA sdlmimisel — eeldab likviidset PPA turgu

v’ Refinantseerimine investori rahaga, kes aktsepteerib tururiski (nt
fondid)

60

Portfelli finantseerimine (portfolio financing)

v’ HoldCo tasemel, aga vdlg edasi laenatud SPV-desse

v’ Lisaks tavaparastele eeltingimustele tdiendavad piiravad tingimused

v’ Laenu tihtaeg 3 - 5a

v’ Iga projekti SPV annab finantseeritavale holding-ettevdttele garantii

v’ VBimalus finantseeritava portfelli alla projekte juurde lisada (debt accordion)

v’ Portfelli finantseerimine eeldab head diversifitseeritust (energialiigid,
hinnapiirkonnad)

SEB



Paindlik energia - BESS

Kombineeritud energialahendused aitavad maandada hinnariski

BESS (Battery Energy Storage System) Paikeseenergia efektiivne hind Eesti turul tootmise kasvades

v’ Taastuvenergia plahvatuslik areng = kasvav hinnavolatiilsus ja vérgu sageduse 40%
tagamise keerukus = vajadus energia salvestamiseks

v' BESS lahenduste kaks peamist tuluallikat 30%

v’ Sagedusturg (FRR — fast frequency reserve)
20%

v’ TuruarbitraaZ (p3ev-ette-turg)

v’ Lisaks energia hoiustamine — salvestamine kui vdrgu labilaskevdimsus piiratud 10%
ja bilansienergia hinna maandamine

v’ Raskesti prognoositavad kulud, sh regulatiivse keskkonna riskid 0%

v’ Vara vairtuse hinnang raskendatud — eluiga, degradeerumine, tehnoloogiline risk,

piiratud ajalugu -10%

v UK turg: vBimsustasud alates aastast 2020 pdhivdrgu poolt (5-10a lepingud) ja
hinnapdrand suurte energiaettevdtete poolt = pankadel vdimalik finantseerida,
teatud tururiski komponent on aktsepteeritav

-20%

-30%

v" Paljudel turgudel BESS finantseeritud omakapitali ja/v8i toetustega, mdni pank vdib -30% “29%
rakendada LTV (loan-to-value) baasil lahenemist 0%
v" Baltikumis avaneb turg 2025.a kui vdrk desiinkroniseeritakse RU vBrgust Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr
v Soomes ja Rootsis praegu mitmeid BESS projekte ehituses = ,,mullistumise” oht? 2023 2024
v’ Péike + salvestus I piikeseenergia hinnapreemia vs turg
v’ Pdike +tuul +salvestus e e e e Pdikeseenergia osakaal turul

61 SEB



SEB sektoripoliitika

Taastuvenergia valdkonna poliiitka (VEEBILINK)

Sektoripoliitika teemad

£0

7

Elutsukli emissioonid

Bioloogiline mitmekesisus

ta*

Koostoo kohaliku kogukonnaga

62
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https://www.seb.ee/sites/default/files/document/Renewable_Energy_sector_policy_2023_EE.pdf

SEB Baltikumis

Uha suurenev rohefinantseeringu portfell

Valik taastuvenergia rohefinantseerimise tehinguid Baltikumis

@nry

\/

EUR 1.7m
Green Loan

Renewable energy

EUR 3.5m
Green Loan

Renewable energy

EUR 10.2m
Green Loan

Renewable energy

A INFORTAR

ALEXELA

Confidential
Green Loan

Renewable energy

Y EIKA

EUR 2.7m
Green Loan

Renewable energy

Renewable energy

Renewable energy

Renewable energy
Clean transportation

Renewable energy

Nov2020 I S|EB Nov2020 il SEB| May2021 @l SEB| |sep2021 B SEB| | mar2022 mm SEB
MV Grou  idniti
() elektrun P TOUP € Latvenergo Enefit Green < ignitis
EUR 2.7m EUR 1.65m EUR 100.0m EUR 225.0m EUR 75.0m
Green guarantees Green Loan Green Loan Green Loan Green Loan & guarantees

Renewable energy

Renewable energy

Nov2023 mH SEB

Renewable energy

Dec2023 @ SEB

Renewable energy

Year 2023 il S|EB

Renewable energy

5n2024 @A SEB

L
w2022 @M SEB| | oct2022 @l SEB| |[Nov2022 mm SEB| | jan2023 == SEB| |22 mE SEB
MODUS AT r UARWIN
MaNAGEWENT AGRO @“y Ak BIOFORCE &®
EUR 14.0m EUR 8.12m EUR 28.0m EUR 42.0m Confidential
Green Loan Green Loan Green guarantees Green Loan Green Loan

Renewable energy

&= SEB

Mar 2024
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Jatkusuutliku ja
rohelise
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Mis on jatkusuutlik finantseerimine?

* Suunatud keskkondlikult vOI sotsiaalselt kasulike
(Jatkusuutlike) tulemuste saavutamisele.

* See sfaar holmab rohelisi volakirju ja laene,
jatkusuutlikkusega seotud volakirju ja laene,
tleminekulaene ja kombineeritud finantstooted.

* ESG printsiipide arvestamine finantseerimisotsuste
tegemisel.



Statistikast

Issuance (Billions USD) Issuance (Billions USD)

18 201¢ 2018 2019
Utilities Other ® Industrial ®m Government ® Financial ®m Energy
Note: Data sh yearly supply of impact bonds by sector

Sustainability-linked Bond Sustainability Bond = Social Bond | Green Bond

No Data shov arterly sug

Source: Bloomberg Source: Bloomberg




Jatkusuutlik finantseerimine

Instrumendid



Mittekapitalivaartpaberid

Erineva varvi, kuju ja suurusega

instrumendid.
UoPB, SLB

Rohk on projektil, mitte emitendil.

FIGURE 7.6 GSS+ categories of bonds.

Volakirjatingimused:

* Koik algab eesmargist — miks raha
se of proceeds
kaasatakse? -
* Kuidas ja kuhu raha kasutatakse?
and Selection
([

Kuidas toimub kontroll raha

kasutamise ule? m

¢ KUidaS inveStoreid teavrtatakse? FIGURE 7.5 The bond process (International Capital Market Association, 2021a).




Jatkusuutliku finantseerimise raamistik

« Raamistiku olemasolu naitab ettevotte pihendumust
Usaldusvaarsus ja jatkusuutlikkusele.

reputatsioon

» Raamistikus avaldatud info suurendab huvigruppide silmis
usaldusvaarsust.

« Raamistik kohustab ettevotteid looma selged ESG juhtimise
o ) L struktuurid ja riskijuhtimise poliitikad.
ESG riskide jUhtImlne « ICMA, EUGBS annavad suunised/reeglid raporteerimiseks.

* Investorid on suurema surve all (hiskondlik, regulatiivne) juhindumaks

suurenen ud |igipéésetavus g;sa%s;a tegemisel ESG kriteeriumitest — samas on keeruline infot

kapitame  Turu suurenenud huvi jatkusuutlike investeeringute vastus
« Jatkusuutlik ,preemia“




Rohevolakiri (green bond)

°* Rohevolakirju maaratletakse
nende keskkonnasoObralikkuse
jargi.

* Rohevolakirjade emiteerimisest

saadud vahendeid kasutatakse
keskkonnaprojektide jaoks.

* |ICMA standard, Euroopa
rohevolakirja (EuGB) standard

Renewable energy

Energy efficiency

Pollution prevention
and control

FIGURE 7.8 Eligible green bond project categories, based on International Capital Market
Association (2021a).

Environmentally
sustainable
management of living
natural resources and
land use

Terrestrial and aquatic
biodiversity
conservation

Clean transportation

Climate change
adaptation

Circular economy
adapted products,
production technologies
and processes

Green buildings




Sotsiaalne volakiri (social bond) ja
jatkusuutlikkuse volakiri (sustainable bond)

* Sotsiaalseid volakirju maaratletakse nende sotsiaalse aspekti kaudu.

* Selliste volakirjade emiteerimise kaigus kaasatud vahendeid
kasutatakse sotsiaalprojektide tarbeks, naiteks toidujulgeolek,
taskukohaste eluasemete tagamine, kriitilise infrastruktuuri loomine
(puhas vesi, transport).

* |CMA standard

e Jatkusuutlikkuse volakiri on instrument, millest saadud vahendeid

kasutatakse selliste projektide rahastamiseks, mis katkevad nii rohelisi kui
ka sotsiaalseid aspekte.

* |CMA standard, osaliselt EuGB.



Jatkusuutlikkusega seotud volakirjad
(sustainability-linked bonds)

Erineb teistest volakirjadest Ulesehituse poolest.

Volakirjad, mille finants- ja/voi struktuurilised omadused voivad varieeruda sOltuvalt
sellest, kas emitent saavutab eelnevalt maaratletud jatkusuutlikkuse/ ESG
eesmargid.

Tingimustes maaratakse kindlaks (i) moddikud (KPI); (ii) eesmargid (SPT); (i) millal
ja kuidas neid moodetakse; (iv) raporteerimiskohustus; ja (v) mis on eesmarkide
taitmata jatmise tagajarg.

Erinevalt GSS volakirjadest ei ole tarvis maarata, mis otstarbel vahendeid
kasutatakse — seda voib kasutada uldisel ariarenduslikul eesmarqil.

Intressimaara soltuvus eesmarkide taitmisest.

Eel- ja jarelhindamine.



Miks kaaluda jatkusuutlike volakirjade
emiteerimist?

e Jatkusuutlikku margisega volakirjad voivad aidata uusi investoreid
ligi meelitada, rohutades samal ajal emitendi jatkusuutlikkuse
eesmarke.

e Jatkusuutlikkuse ,preemia“ - tuleneb sellest, et n6udlus
jatkusuutlike volakirjade jarele on praegu suurem kui kogu
jatkusuutlike volakirjade pakkumus. See suundumus on kdige
selgem jarelturgudel.

* Taiendavaks eeliseks on suurenenud ndhtavus ja tdhelepanu
emitendi jatkusuutlikkusele.



Laenud

Sarnane loogika volakirjadega.

Vahendite kasutamise eesmark.

Jatkusuutlikkusega seotud laenu puhul
kohustus taita eesmark ja tagajarjed, kui
eesmarke ei taildeta (naiteks intressi tous).

Erinevus volakirjadest: el ole avalik,
raporteerimisnouded leebemad, seega
paindlikum lahendus eelkdige SME-dele.

EBA, LMA juhendid.




Oliver Amarik
Soraineni finants- ja kindlustusoiguse ekspert
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Paar lugu
maksudest —
Investeeringutes
osalemine,
volakirjade
struktuur ja debt
push down'i seis
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Esimene lugu emitendile

Volakirja vaga vabad
lunastamise tingimused
tekitavad segaduse
maksustamisel

O

O

O

Miks? Kui intressimakse tingimused on vaga
vabad (nt ujuv tagasimaksetahtaeg), voivad
need olla rohkem kasumijaotise kui intressi
I6hnaga.

Intressi saamisel ei peaks ei emitent ega
valisinvestor Eestis mingit maksu maksma,
ariihingust Eesti investor saab tulumaksu edasi
likata ja reinvesteerida enne makse.

Maksuullatus - kasumijaotis (MTA
seisukoht). Ootamatu 20% (22%) ettevotte
tulumaksukohustus Raha Kaasaja tasandil.
Topeltmaks valisinvestori jaoks.

EESTI
INVESTOR

KAASAJA

VALISINVESTOR




Teine lugu finantseerijale

). Projekti
Kas debt push down’i

finantseerimine on nudd
maksustatav?

OSTUHIND
{ Madja ]

LAEN

Kohustus & raha thinevad

{ Target (projekt) ]
= =




Teine lugu finantseerijale

Kas debt push down’i
finantseerimine on nuud

—
A

] OSTUHIND

maksustatav?
[ MuuUja
Senine aastatelilene praktika. Maksustatakse
ainult  kuritarvitusi - SPV tegemisel ja
uhendamisel puudub pOhjendus, Projekti

O

Omandaja saaks laenu votta ka ise.

MTA koostab juhendit. Laenu tagasimakse kui
kasumijaotis  (dividend vs  ettevOtlusega
mitteseotud kulu). Siiski - idee on maksustada
ainult kuritarvitusi. VOoti tehinguosaliste jaoks:
SPV vajalikkuse pdhjendamine muudel Kkui
maksukaalutlustel.

Projekti
Omandaja

Target (projekt) ]

LAEN

<

<

LAEN
TAGASI

MAKS?

@ Finantseerija
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